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Circolare N. 33/05

OGGETTO: Modifiche al Regolamento dei Mercati gestiti da Borsa Italiana –
Mercato EXPANDI

Borsa Italiana, con l’avviso di Borsa n. 8969 del 06 luglio 2005 ha diffuso le modifiche al
regolamento in oggetto. Tali modifiche sono state approvate dall’Assemblea di Borsa Italiana
nella seduta del 29 aprile 2005 e dalla Consob, con la delibera n. 15101, in data 5 luglio
2005.

Le modifiche al Regolamento dei Mercati e le conseguenti modifiche alle Istruzioni
sono entrate in vigore in data 7 luglio 2005.

Si riportano di seguito le principali novità rinviando, per i dettagli, al testo dell’avviso
allegato.

Le modifiche sono attinenti alle modalità di ammissione a quotazione sul mercato
Expandi, sono stati rivisti alcuni indicatori e la documentazione alla base del processo di
ammissione.

Per quanto riguarda i requisiti degli emittenti (Articolo 2A.2.1 del Regolamento dei Mercati):
• è stata modificata la documentazione che devono fornire le società risultanti da

operazioni straordinarie o che abbiano subito nel corso dei due esercizi precedenti a
quello di presentazione della domanda sostanziali modifiche nella struttura
patrimoniale. In particolare è stato disposto da Borsa italiana che tali società debbano
predisporre la situazione economico patrimoniale pro-forma riferita, oltre che all’esercizio
precedente la domanda (T-1), anche al secondo esercizio precedente (T-2). In tal caso
Borsa italiana verificherà il rispetto dei requisiti di ammissione unicamente con riferimento
ai dati pro-forma (T-1 e T-2). Non sarà, invece, richiesta la situazione economico
patrimoniale pro-forma, per il secondo esercizio precedente la domanda, nel caso in cui
tra la data di chiusura dell’ultimo esercizio annuale e la data del provvedimento di
ammissione siano decorsi più di nove mesi. In quest’ultimo caso la verifica degli indicatori
sarà effettuata da Borsa italiana esclusivamente su T-1 e sui dati semestrali;

• Borsa Italiana si è riservata la facoltà di derogare al requisito del flottante del
10%, oltre a quanto precedentemente previsto, anche per le società che derivano da
operazioni di fusione mediante costituzione di nuova società (o altre operazioni
assimilabili che coinvolgano società quotate) e per le società con azioni diffuse tra il
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pubblico in misura rilevante (secondo i criteri di cui all’art. 2 bis del Regolamento
Consob 11971/99);

• è stato eliminato il ricalcolo della posizione finanziaria netta alla data più recente
antecedente il provvedimento di ammissione a quotazione, già richiesta al Listing Partner
congiuntamente al rinnovo delle dichiarazioni;

• sono stati infine precisati gli indicatori richiesti a particolari categorie di soggetti:
imprese assicurative, imprese immobiliari e soggetti ai quali si applica il decreto legislativo
n.87/1992.

Per quanto riguarda i requisiti delle azioni (Articolo 2A.2.2 del Regolamento dei Mercati):
• è stato attenuato il tenore della disposizione relativa alla diffusione delle azioni,

prevedendo che sia sufficiente, per l’ammissione alla quotazione, una diffusione di almeno
il 10% ripartita oltre che presso il pubblico (come precedentemente previsto) anche
presso gli investitori istituzionali.

Il testo aggiornato del Regolamento dei Mercati e delle relative Istruzioni saranno a breve
disponibili sul sito Internet di Borsa Italiana, all’indirizzo www.borsaitaliana.it.

Si resta a disposizione per eventuali chiarimenti e si coglie l’occasione per porgere i migliori
saluti.

“Questo documento e ogni sua parte e/o eventuali allegati sono riservati al destinatario o ai suoi rappresentanti autorizzati. Nel caso il documento arrivi ad una
persona diversa dal destinatario si prega di non copiare o diffondere alcuna parte dello stesso e di prendere contatto con ASSOSIM al più presto. L’utilizzo non
autorizzato del presente documento, di ogni sua parte e di ogni allegato è vietato e potrebbe costituire reato. Il documento trasmesso via e-mail, posta, fax o ogni
altro eventuale mezzo di comunicazione può essere soggetto alla corruzione di dati, intercettazione, modifiche e/o infetto da virus. Né ASSOSIM, né i singoli
membri dello staff accettano alcuna responsabilità  nei confronti di terzi  per qualsiasi evento, compresi i casi suindicati.
This document or any part of it and any attachment thereto is confidential to the addressee or his/her authorized representative. If you are neither please do not
copy or disseminate any part of it and contact ASSOSIM as soon as possible. The unauthorized use of this document or any part of it and any attachment is
prohibited and could constitute an offence. Document transmitted by e-mail, mail, fax or any other means of communication may be subject to data corruption,
interception, amendment, and/or viruses. No liability whatsoever and to whosoever is accepted by ASSOSIM and/or any person of the staff  for any  events,
including the ones considered above.”


