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MODIFICHE ALLE ISTRUZIONI AL REGOLAMENTO DEI MERCATI
E ALLE ISTRUZIONI AL REGOLAMENTO DEL NUOVO MERCATO

Il Consiglio di Amministrazione, nella seduta del 21 novembre 2002, ha approvato le
modifiche alle Istruzioni del Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana
e del Nuovo Mercato illustrate nel presente Avviso.

Codice di Comportamento (Internal Dealing)
Nell’articolo IA.2.13.1 relativo alle modalità di comunicazione delle operazioni di
ammontare significativo si esplicita che, ai fini del computo delle operazioni relative ai
warrant, l’emittente deve tener conto del controvalore nozionale calcolato con le modalità
indicate nelle Istruzioni.
Si suddivide l’attuale comma 3 del suindicato articolo prevedendo in un apposito comma le
modalità di calcolo del controvalore nozionale per gli strumenti finanziari derivati, i covered
warrant  nonché i warrant.
Al fine di rendere la disciplina funzionale all’adempimento degli obblighi da parte degli
emittenti si semplifica il filing model da utilizzare per effettuare le comunicazioni.
La modifica si estende al Nuovo Mercato.
(Art. IA.2.13.1 delle Istruzioni al Regolamento dei Mercati e art. IA.2.14.1 delle Istruzioni al
Regolamento del Nuovo Mercato)

Precisazioni sugli orari di negoziazione
Si modifica il testo delle Istruzioni prevedendo che, a seguito della conclusione random delle
fasi di pre-asta all’interno dell’ultimo minuto delle fasi stesse, l’avvio della successiva fase
di validazione avvenga a partire dal minuto successivo.
La modifica si estende al Nuovo Mercato.
(Artt. IA.4.1.6, IA.4.1.7, IA.4.1.8, IA.4.1.9, IA.4.1.10 delle Istruzioni al Regolamento dei
Mercati e art. IA.4.1.4 delle Istruzioni del Nuovo Mercato)

Il testo aggiornato delle Istruzioni sarà disponibile sul sito Internet della Borsa Italiana
all’indirizzo www.borsaitalia.it, anche in una versione che evidenzia tutte le modifiche
apportate.

Le modifiche entreranno in vigore il 28 novembre 2002.

                                                                              Milano, 25 novembre 2002
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ISTRUZIONI AL REGOLAMENTO DEI MERCATI

SEZIONE IA.2.13
INFORMAZIONI RELATIVE AL CODICE DI COMPORTAMENTO

Articolo IA.2.13.1

(Comunicazione delle operazioni)

1.  La comunicazione di cui all’articolo 2.6.4, comma 1, deve essere effettuata secondo le
modalità di cui all’articolo 2.7.1, comma 1, entro il decimo giorno di borsa aperta
successivo a ciascun trimestre solare, o a ciascun intervallo temporale di durata inferiore
eventualmente prescelto dall’emittente, per le operazioni compiute in tale periodo.

2. In relazione a quanto previsto dall’articolo 2.6.4, comma 2, lettera c), non sono oggetto
di comunicazione le operazioni compiute in ciascuno dei periodi di rilevazione di cui al
comma 1 del presente articolo, il cui ammontare cumulato sia inferiore a 50.000 euro per
dichiarante.

3. Ai fini dell’articolo 2.6.4, comma 3 del Regolamento, per operazione significativa si
intende ogni operazione il cui ammontare, anche cumulato con le altre operazioni
compiute nel periodo di riferimento di cui al comma 1 e non precedentemente
comunicate, sia superiore a 250.000 euro per dichiarante.

4. Ai fini delle comunicazioni di cui ai commi 2 e 3, Pper gli strumenti finanziari
derivati, o i covered warrant o i warrant, il controvalore nozionale è calcolato come il
prodotto tra il numero di azioni controllate dallo strumento e il prezzo ufficiale
dell’attività sottostante, rilevato il giorno di conclusione delle operazioni.

La modifica si estende al Nuovo Mercato
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La modifica si estende al Nuovo Mercato

FILING MODEL*
PER LA COMUNICAZIONE AI SENSI DELL’ARTICOLO 2.6.4 DEL REGOLAMENTO

TABELLA**: Comunicazioni delle operazioni di cui all’art. 2.6.4

Società:
Periodo di riferimento:
Comunicazione:                      periodica                                     immediata  
Dichiarante: Qualifica:

Comunicazioni di cui all’art. 2.6.4, comma 1, lettera a), nonché obbligazioni convertibili
Data Operazionei Strumento

finanziarioii
Cod Isin Qtà Prezzo unitario Controvalore Fonteiii

Sub-TOTALE (A) iv

Comunicazioni di cui all’art. 2.6.4, comma 1, lettera b) e c)
Investimento/
Disinvestimento effettivo

Investimento/
Disinvestimento potenziale
(nozionale)

Data Operazionev Strumento
finanziario
vi

Categoriavii Cod
Isin

Strumento
finanziario
sottostante
viii Qtà Prezzo Controv Qtà Prezzo controv

Condi
zioniix

Sub-TOTALE (B)x

TOTALE (A) + (B)

* Il Filing model sarà disponibile sul NIS (Network Information System).
** Eventuali comunicazioni riguardanti operazioni di ammontare significativo non devono
essere riportate nella comunicazione trimestrale o di periodo.

                                                     
i Indicare la tipologia di operazione:
A = acquisto
V = vendita
S = sottoscrizione
O = altro, in tale caso specificare

ii  Indicare lo strumento finanziario oggetto dell’operazione:
AZO = azioni ordinarie
AZP = azioni privilegiate
AZR = azioni di risparmio
OBCV = obbligazioni convertibili
O = altro, in tal caso specificare lo strumento
Nel caso di operazioni aventi ad oggetto strumenti finanziari di società controllate indicare la denominazione della
società.

iii Indicare l’origine dell’operazione:
- transazione sul mercato;
- transazione fuori mercato;
- conversione di obbligazioni convertibili;
- esercizio warrant;
- esercizio strumento derivati;
- esercizio covered warrant;
- altro, in tal caso specificare.
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iv Indica il controvalore complessivo delle operazioni elencate nel modulo.

v Indicare la tipologia di operazione:
A = acquisto
V = vendita
O = altro, in tale caso specificare

vi Indicare la tipologia di strumento derivato:
W = warrant
OPZ = opzione
PR = premio
CW = covered warrant
O = altro, in tal caso specificare

vii Indicare la categoria di strumento derivato:
C = call
P = put
O = altro, in tal caso specificare

viii Indicare lo strumento finanziario sottostante.

ix Specificare le principali condizioni dello strumento (tra cui almeno strike, scadenza, multiplo);

x Indica il controvalore complessivo delle operazioni riportate nel modulo, calcolato utilizzando il controvalore
nozionale.

La modifica si estende al Nuovo Mercato



AVVISO_NOV2002.doc 5

                                                                                                                                                     

ISTRUZIONI AL REGOLAMENTO DEI MERCATI

TITOLO IA.4

MERCATO MTA E MERCATO RISTRETTO

Capo IA.4.1 – Modalità di negoziazione

(omissis)

Articolo IA.4.1.6
(Modalità di negoziazione del segmento blue-chip)

Le negoziazioni nel segmento blue-chip avvengono con le modalità di asta e negoziazione
continua, con i seguenti orari:

08.00 – 09.15 (9.15.00 – 9.15.59) asta di apertura, fase di pre-asta;
09.16 09.15 – 09.20 asta di apertura, fase di validazione;
09.20 – 09.30 asta di apertura, fase di apertura;
09.30 – 17.25  negoziazione continua;
17.25 – 17.35 (17.35.00 – 17.35.59) asta di chiusura, fase di pre-asta;
17.36 17.35 – 17.40 asta di chiusura, fasi di validazione e di chiusura.

Ai sensi dell’articolo 4.1.8 del Regolamento, le fasi di pre-asta possono terminare in un
momento compreso all’interno dell’ultimo minuto delle fasi stesse.

Articolo IA.4.1.7
(Modalità di negoziazione del segmento Star)

Le negoziazioni nel segmento Star avvengono con le modalità di asta e di negoziazione
continua con i seguenti orari:

08.00 – 09.15 (9.15.00 – 9.15.59) asta di apertura, fase di pre-asta;
09.16 09.15 – 09.20 asta di apertura, fase di validazione;
09.20 – 09.30 asta di apertura, fase di apertura;

      09.30 – 17.25  negoziazione continua;
17.25 – 17.35 (17.35.00 – 17.35.59) asta di chiusura, fase di pre-asta;
17.36 17.35 - 17.40 asta di chiusura, fasi di validazione e di chiusura.

Ai sensi dell’articolo 4.1.8 del Regolamento, le fasi di pre-asta possono terminare in un
momento compreso all’interno dell’ultimo minuto delle fasi stesse.

Articolo IA.4.1.8
(Modalità di negoziazione del segmento di Borsa ordinario)



AVVISO_NOV2002.doc 6

                                                                                                                                                     
1. Le negoziazioni nel segmento avvengono con le modalità di negoziazione continua o di

asta con i seguenti orari:

a) classe 1
08.00 – 10.45 (10.45.00 – 10.45.59) asta di apertura, fase di pre-asta;
10.46 10.45 – 10.50 asta di apertura, fase di validazione;
10.50 – 11.00 asta di apertura, fase di apertura;
11.00 – 16.25  negoziazione continua;
16.25 – 16.35 (16.35.00 – 16.35.59) asta di chiusura, fase di pre-asta;
16.36 16.35 – 16.40 asta di chiusura, fasi di validazione e chiusura.

b) classe 2
08.00 – 10.45 (10.45.00 – 10.45.59) asta di apertura, fase di pre-asta;
10.46 10.45 – 10.50 asta di apertura, fase di validazione;
10.50 – 11.00 asta di apertura, fase di apertura;
11.00 – 16.35 (16.35.00 – 16.35.59) asta di chiusura, fase di pre-asta;
16.36 16.35 – 16.40 asta di chiusura, fasi di validazione e chiusura.
Ai sensi dell’articolo 4.1.8 del Regolamento, le fasi di pre-asta possono terminare
in un momento compreso all’interno dell’ultimo minuto delle fasi stesse.

2. All’atto dell’ammissione, la società viene ammessa alle negoziazioni nella classe 1.
Successivamente, in occasione della revisione ordinaria degli indici, la Borsa può variare
la classe di negoziazione sulla base della frequenza degli scambi e del controvalore
medio giornaliero negoziato nel semestre precedente

Articolo IA.4.1.9
(Modalità di negoziazione nel segmento MTF)

1. Le negoziazioni delle quote o azioni di OICR indicizzati si svolgono nel segmento MTF,
classe 1, secondo i seguenti orari:

9.30 – 17.25      negoziazione continua

2. Le negoziazioni delle quote di fondi chiusi si svolgono nel segmento MTF, classe 2,
secondo i seguenti orari:

08.00 – 10.45 (10.45.00 – 10.45.59)   asta di apertura, fase di pre-asta;
10.46 10.45 – 10.50   asta di apertura, fase di validazione;
10.50 – 11.00   asta di apertura, fase di apertura;
11.00 – 16.35 (16.35.00 – 16.35.59)   asta di chiusura, fase di pre-asta;
16.36 16.35 – 16.40                 asta di chiusura, fasi di validazione e chiusura

Ai sensi dell’articolo 4.1.8 del Regolamento, le fasi di pre-asta possono terminare in un
momento compreso all’interno dell’ultimo minuto delle fasi stesse.

Articolo IA.4.1.10
(Modalità di negoziazione del Mercato Ristretto)
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Gli orari di cui all’articolo 4.7.2, comma 3, del Regolamento delle fasi di asta per il Mercato
Ristretto sono così articolati:

08.00  - 10.45 (10.45.00 –
10.45.59)

Asta di apertura, fase di pre-asta;

10.46 10.45  - 10.50 Asta di apertura, fase di validazione;
10.50  - 11.00 Asta di apertura, fase di apertura
11.00 – 16.35 (16.35.00 –
16.35.59)

Asta di chiusura, fase di pre-asta

16.36 16.35 – 16.40 Asta di chiusura, fase di validazione e chiusura

Ai sensi dell’articolo 4.1.8 del Regolamento, le fasi di pre-asta possono terminare in un
momento compreso all’interno dell’ultimo minuto delle fasi stesse.

(omissis)

ISTRUZIONI AL REGOLAMENTO DEL NUOVO MERCATO

PARTE IA.4

MODALITÀ DI NEGOZIAZIONE

TITOLO IA.4.1

MODALITÀ DI NEGOZIAZIONE

(omissis)

Articolo IA.4.1.4
(Orari di negoziazione)

1. Gli orari di negoziazione di cui all’articolo 4.1.2, comma 3, del Regolamento sono così
articolati:

08.00 – 09.15 (9.15.00 – 9.15.59) asta di apertura, fase di pre-asta;
9.16  09.15 – 09.20 asta di apertura, fase di validazione;
09.20 – 09.30 asta di apertura, fase di apertura;
09.30 – 17.25 Negoziazione continua;
17.25 – 17.35 (17.35.00 – 17.35.59) Asta di chiusura, fase di pre-asta;
17.36  17.35 – 17.40 Asta di chiusura, fase di validazione e di chiusura

Ai sensi dell’articolo 4.1.7 del Regolamento, le fasi di pre-asta possono terminare in un
momento compreso all’interno dell’ultimo minuto delle fasi stesse.

(omissis)


