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RAPPORTO PERIODICO ANNO 2005
SUI DATI DI NEGOZIAZIONE DEGLI ASSOCIATI ASSOSIM

q Il rapporto ASSOSIM relativo all’anno 2005 mostra, rispetto al medesimo periodo del
2004, degli avvicendamenti nelle principali classifiche: INTERMONTE SIM con una
quota del 5,65% è l’intermediario leader del mercato azionario, operando,
principalmente, in conto terzi per conto di clienti istituzionali. UBM, con una quota
di mercato del 16,21%, raggiunge il vertice della classifica sull’EuroMOT, FINECO
BANK, IWBANK e NUOVI INVESTIMENTI SIM si confermano leader
rispettivamente dell’MTAX (ex Nuovo Mercato), del SeDeX (CW e Certificates) e del
DomesticMOT (Obbligazioni Governative e Corporate nazionali).

q Nonostante i processi di fusione per incorporazione che hanno caratterizzato tutto il 2005
e contribuito ad aumentare la concentrazione del mercato, il fronte degli intermediari è
ancora caratterizzato da una notevole parcellizzazione . Nel 2005 hanno operato sul
mercato azionario 54 società associate ASSOSIM, di cui soltanto 11 con una quota di
mercato superiore al 3%, inoltre, la quota del leader sul mercato azionario non
raggiunge il 6%. Si rileva l’evoluzione dei soggetti da SIM a Banche d’Investimento
Mobiliare (italiane ed estere) in termini numerici e di volumi negoziati.

q Tale parcellizzazione è una caratteristica dell’intermediazione in Italia che comporta
elevata concorrenza e, quindi evidenti vantaggi in termini di riduzione di costi per la
clientela degli intermediari negoziatori.

q Con riferimento alla tipologia di clientela degli Associati ASSOSIM, nel 2005 gli
intermediari che operano principalmente con clienti istituzionali sono stati più attivi
che in passato; inoltre si conferma vivace il Trading on line, utilizzato dalla clientela
privata di cui la componente degli heavy traders  rappresenta la parte preponderante.
E’ infatti confermata la presenza nella parte alta della classifica di operatori specializzati
nel Trading on line.

q Da notare che per tutto il 2005 l’attività in c/proprio, presumibilmente in “proprietary
trading” rispetto a contropartita diretta con la clientela, degli intermediari si è
stabilizzata intorno al 17% del totale degli scambi. Questa ridotta operatività in conto
proprio è tipica del sistema italiano “orden driven” che garantisce, d’altro canto, una
maggiore trasparenza sui prezzi.

q Nel segmento derivati si conferma importante l’operatività degli Intermediari Esteri
Associati con una maggiore presenza tra le prime dieci posizioni delle classifiche.

q Nel 2005 il controvalore degli scambi azionari alla Borsa di Milano è stato pari a 955
miliardi di euro (+30,33% rispetto al 2004 al lordo dell’incremento delle quotazioni), gli
intermediari ASSOSIM hanno negoziato il 77% degli scambi totali. Relativamente
all’andamento del mercato cash e IDEM, nel 2005 sono emerse variazioni positive nei
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volumi scambiati e nel numero di operazioni che, in alcuni casi hanno fatto registrare
percentuali rilevanti come si evidenzia oltre.

DATI DI NEGOZIAZIONE ASSOSIM ANNO 2005

Classifica dei primi dieci intermediari ASSOSIM
nei comparti “Azioni” e “S&P/MIB Futures”

AZIONI

Società Anno 2005 Anno 2004 Variazione
assoluta

Rank
Anno 2004

1 INTERMONTE SIM 5,65% 4,70% 0,95% 4
2 FINECOBANK 5,59% 8,03% -2,44% 1
3 BANCA CABOTO 5,49% 4,61% 0,88% 5
4 EUROMOBILIARE SIM 4,91% 6,75% -1,84% 2
5 IWBANK 4,90% 6,10% -1,20% 3
6 BANCA AKROS 4,19% 2,74% 1,45% 12
7 BANCA SELLA 3,98% 4,15% -0,17% 6
8 BANCA INTERMOBILIARE 3,77% 3,56% 0,21% 7
9 MORGAN STANLEY BANK 3,51% 3,53% -0,02% 8
10 CENTROSIM 3,50% 3,49% 0,01% 9
Fonte: elaborazione ASSOSIM su dati Borsa Italiana S.p.A. Si prega di citare la fonte.

S&P/MIB Futures

Società Anno 2005 Anno 2004 Variazione
assoluta

Rank
Anno 2004

1 EUROMOBILIARE SIM 6,83% 11,89% -5,06% 1
2 BANCA SELLA 6,48% 5,77% 0,71% 4
3 BANCA IMI 5,41% 6,27% -0,86% 3
4 CENTROSIM 5,15% 8,75% -3,60% 2
5 FINECOBANK 5,12% 3,04% 2,08% 7
6 IWBANK 5,04% 4,60% 0,44% 5
7 BANCA CABOTO 3,57% 3,02% 0,55% 8
8 UBM 2,31% 2,19% 0,12% 11
9 MORGAN STANLEY BANK 2,18% 1,18% 1,00% 13
10 BANCA AKROS 1,84% 2,21% -0,37% 10
Fonte: elaborazione ASSOSIM su dati Borsa Italiana S.p.A. Si prega di citare la fonte.
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OPERATIVITA' IN CONTO TERZI ANNO 2005
Classifica dei primi dieci intermediari ASSOSIM nei comparti "Azioni" e "S&P/MIB Futures".

Società Azioni Società S&P/MIB
Futures

FINECOBANK 5,59% 1 EUROMOBILIARE SIM 6,59%
INTERMONTE SIM 5,41% 2 BANCA SELLA 5,51%
IWBANK 4,90% 3 FINECOBANK 5,12%
EUROMOBILIARE SIM 4,41% 4 IWBANK 5,04%
BANCA CABOTO 4,22% 5 BANCA IMI 4,06%
BANCA INTERMOBILIARE 3,56% 6 BANCA CABOTO 2,74%
BANCA AKROS 3,45% 7 TWICE SIM 1,41%
UBS ITALIA SIM 2,84% 8 UBM 1,20%
DEUTSCHE BANK SIM 2,37% 9 BANCA AKROS 1,09%
CENTROSIM 2,05% 10 MORGAN STANLEY BANK 1,04%
Fonte: elaborazione ASSOSIM su dati Borsa Italiana S.p.A. Si prega di citare la fonte.
Per il comparto azioni la quota è calcolata in riferimento al controvalore negoziato.
Per il comparto S&P/MIB Futures la quota è calcolata in riferimento al numero di contratti stipulati.

OPERATIVITA' IN CONTO PROPRIO ANNO 2005
           Classifica dei primi dieci intermediari ASSOSIM nei comparti "Azioni" e "S&P/MIB Futures"
Società Azioni Società S&P/MIB

Futures
MORGAN STANLEY BANK 2,59% 1 CENTROSIM 4,33%
BANCA SELLA 2,03% 2 BANCA IMI 1,35%
LEHMAN BROTHER INT. 1,64% 3 NUOVI INVESTIMENTI SIM 1,28%
MERRILL LYNCH 1,62% 4 MORGAN STANLEY BANK 1,14%
CITIGROUP GLOBAL ML 1,50% 5 UBM 1,11%
CENTROSIM 1,45% 6 BANCA SELLA 0,96%
BANCA CABOTO 1,27% 7 BANCA INTESA 0,85%
BANCA IMI 0,99% 8 BANCA CABOTO 0,83%
BANCA AKROS 0,74% 9 BANCA AKROS 0,75%
EUROMOBILIARE SIM 0,51% 10 ABAXBANK 0,64%
Fonte: elaborazione ASSOSIM su dati Borsa Italiana S.p.A. Si prega di citare la fonte. Per il comparto azioni la
quota è calcolata in riferimento al controvalore negoziato. Per il comparto S&P/MIB Futures la quota è
calcolata in riferimento al numero di contratti stipulati.

QUOTE DI MERCATO PER N° DI TRANSAZIONI STIPULATE
ANNO 2005

Classifica dei primi dieci intermediari ASSOSIM nei comparti "Azioni" e "S&P/MIB Futures"
Società Azioni Società S&P/MIB

Futures
FINECOBANK 7,19% 1 BANCA SELLA 9,39%
BANCA CABOTO 5,78% 2 IWBANK 6,56%
INTERMONTE SIM 4,89% 3 EUROMOBILIARE SIM 6,23%
BANCA INTERMOBILIARE 4,72% 4 CENTROSIM 5,38%
IWBANK 4,55% 5 FINECOBANK 5,33%
BANCA SELLA 4,37% 6 BANCA IMI 3,83%
CENTROSIM 4,25% 7 BANCA CABOTO 3,80%
BANCA IMI 4,15% 8 NUOVI INVESTIMENTI SIM 2,24%
MORGAN STANLEY BANK 4,14% 9 TWICE SIM 1,82%
UBM 3,88% 10 UBM 1,53%
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Fonte: elaborazione ASSOSIM su dati Borsa Italiana S.p.A. Si prega di citare la fonte.
La quota di mercato per entrambi i comparti è calcolata in riferimento al numero delle operazioni stipulate

DATI DI NEGOZIAZIONE  ASSOSIM ANNO 2005
Classifica dei primi dieci “GRUPPI” di intermediari ASSOSIM

nei comparti “Azioni” e “S&P/MIB Futures”

SOCIETA’ AZIONI SOCIETA’ S&P/MIB
Futures

GRUPPO CAPITALIA
CAPITALIA
FINECOBANK
MCC

5,72%
0,13%
5,59%
N.O.

1 GRUPPO CREDEM
ABAXBANK
EUROMOBILIARE SIM

7,47%
0,64%
6,83%

INTERMONTE SIM 5,65% 2 BANCA SELLA 6,48%
GRUPPO BANCA INTESA
BANCA INTESA
BANCA CABOTO

5,49%
N.O.
5,49%

3

BANCA IMI 5,41%

GRUPPO BANCHE POPOLARI UNITE
IWBANK
CENTROBANCA

5,25%
4,90%
0,35%

4 GRUPPO CAPITALIA
CAPITALIA
FINECO BANK
MCC

5,19%
0,07%
5,12%
N.O.

GRUPPO CREDEM
ABAXBANK
EUROMOBILIARE SIM

5,21%
0,29%
4,91%

5 CENTROSIM 5,15%

GRUPPO BANCA POPOLARE DI MILANO
BANCA AKROS
BANCA POPOLARE DI MILANO

4,19%
4,19%
0,00%

6 GRUPPO BANCHE POPOLARI UNITE
IWBANK
CENTROBANCA

5,11%
5,04%
0,07%

BANCA SELLA 3,98%
7 GRUPPO BANCA INTESA

BANCA INTESA
BANCA CABOTO

4,43%
0,85%
3,57%

BANCA INTERMOBILIARE 3,77% 8 UBM 2,31%
MORGAN STANLEY BANK 3,51% 9 MORGAN STANLEY BANK 2,18%

CENTROSIM 3,50%
10 GRUPPO BANCA POPOLARE DI MILANO

BANCA AKROS
BANCA POPOLARE DI MILANO

1,87%
1,84%
0,04%

Fonte: elaborazione ASSOSIM su dati Borsa Italiana S.p.A. Si prega di citare la fonte.
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Dalla elaborazione dei dati acquisiti da Borsa Italiana S.p.A. sui volumi di negoziazione
delle proprie associate, il Rapporto ASSOSIM per l’anno 2005 si compone delle seguenti
classifiche:

A1) Mercato CASH - Classifica Intermediari per volumi di negoziazione

q Segmento Azioni: INTERMONTE SIM prima con il 5,65% (+0,95%, era quarta nel
2004), FINECOBANK si classifica seconda con una quota del 5,59%, BANCA
CABOTO raggiunge la terza posizione con il 5,49% (+0,88%, era quinta nel 2004),
L’operatività del mercato azionario fa registrare un incremento sia dei volumi
intermediati (+31,32%) che del numero di operazioni (+40,35%).

q MTAX (ex Nuovo Mercato): FINECOBANK conserva la prima posizione con il 9,06%,
seconda BANCA CABOTO con il 6,68% (+0,38%, era terza nel 2004) mentre IWBANK
con il 6,25% si classifica terza. Il comparto fa registrare un +8,13% nei volumi
intermediati ed un +29,57% nel numero di operazioni.

q Domestic MOT: resta invariata la classifica degli Intermediari attivi: prima NUOVI
INVESTIMENTI SIM con il 22,15%, seconda UNIPROF SIM con il 12,46% (+0,80%),
terza BANCA AKROS con l’8,53% (+2,31%). Diminuisce l’operatività del mercato: i
volumi intermediati fanno registrare un -18,19% mentre il numero di operazioni un -
10,27%.

q EuroMOT: UBM raggiunge la  prima posizione con il 16,21% (+4,87%, era terza nel
2004), stabile in seconda posizione BANCA IMI con il 14,05% (+1,14%), terza BANCA
AKROS con l’11,72%. L’operatività mostra una diminuzione dei volumi del 9,66% e
delle operazioni del 13,21%.

q Mercato SeDeX: restano invariate le prime due posizioni: IWBANK prima con il
20,23%, UBM seconda con il 18,86%, DEUTSCHE BANK AG scala la classifica
piazzandosi terza con il 15,12% (+14,37%, era 16° nel 2004).
Il mercato fa registrare un deciso aumento dei volumi intermediati +206,10% ed un
aumento del numero delle operazioni del 13,84%.

q Trading After Hours: FINECOBANK raggiunge il vertice con il 15,52% (+1,13%, era
seconda nel 2004), seconda IWBANK con il 14,36%, stabile in terza posizione BANCA

A1) Mercato CASH: Classifica Intermediari per volumi di negoziazione
A2) Mercato IDEM: Classifica Intermediari per n° contratti eseguiti
B1) Classifiche Intermedia ri per operatività in Conto Terzi
B2) Classifiche Intermediari per operatività in Conto Proprio
C) Classifiche Intermediari per Numero di Transazioni
D1) Mercato CASH: Classifica Gruppi per volumi di negoziazione
D2) Mercato IDEM: Classifica Gruppi per numero di contratti eseguiti
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CABOTO con l’8,91% (+1,45%, rispetto al 2004). Il comparto fa registrare un -7,43%
nei volumi intermediati ed un -10,70% del numero di operazioni eseguite.

A2) Mercato IDEM - Classifica Intermediari per n° di contratti eseguiti

q S&P/MIB Futures: EUROMOBILIARE SIM conserva la prima posizione con 6,83%,
BANCA SELLA sale in seconda posizione con il 6,48% (+0,71%, era quarta nel 2004),
BANCA IMI conserva la terza posizione con il 5,41%. Positiva la variazione del numero
dei contratti scambiati (+7,47%).

q Opzioni sui titoli azionari: stabile il primo posto di BANCA CABOTO con il 9,96%,
sale in seconda posizione BANCA AKROS con il 5,99% (+0,91%, era quinta nel 2004)
mentre terza si classifica BANCA INTERMOBILIARE con il 4,80% (+1,68%, era nona
nel 2004). L’operatività del comparto fa registrare una variazione positiva dei contratti
scambiati del +30,94%.

q Minifib: stabili le prime tre posizioni occupate rispettivamente da: NUOVI
INVESTIMENTI SIM con il 22,10%, BANCA SELLA con il 21,79% (+2,03%) e
IWBANK con l’8,71% (+0,04%), La variazione dei contratti scambiati è del –12,83%.

q Opzioni sul S&P/MIB: si conferma prima BANCA SELLA con una quota del 12,80%
(+1,33%), scala la classifica INTERMONTE SIM posizionandosi seconda con il 4,70%
(+2,63%, era nona nel 2004) seguita da IWBANK con il 4,35%. La variazione del
numero totale dei contratti scambiati e del +16,98%.

q Stock Futures: cambiano le prime tre posizioni: prima BANCA AKROS con una quota
del 32,81% (+18,56%, era seconda nel 2004), seconda BANCA ALETTI & C. con
l’11,42% (+6,57%, era settima nel 2004), terza la BANCA NAZIONALE DEL
LAVORO con il 10,69% (+3,01%, era quinta nel 2004). Il comparto fa registrare un
notevole incremento del numero di contratti scambiati pari al +243,53%.

B1) Classifiche Intermediari per operatività in Conto Terzi

Nel segmento Azioni è stabile la prima posizione di FINECOBANK con il 5,59%, seguita da
INTERMONTE SIM che raggiunge la seconda posizione con il 5,41% e da IWBANK in
terza posizione con il 4,90%.

Nell’S&P/MIB Futures EUROMOBILIARE SIM con una quota del 6,59% conserva la
prima posizione, sale in seconda posizione BANCA SELLA con il 5,51% seguita da
FINECOBANK che con il 5,12% si classifica terza.

B2) Classifiche Intermediari per operatività in Conto Proprio

Nel segmento Azioni raggiunge il vertice  MORGAN STANLEY BANK con il 2,59%
seconda è BANCA SELLA con il 2,03% seguita da LEHMAN BROTHER
INTERNATIONAL con una quota dell’1,64%.
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Nell’S&P/MIB Futures CENTROSIM è stabile in prima posizione con il 4,33%, BANCA
IMI sale in seconda posizione con l’1,35% mentre NUOVI INVESTIMENTI SIM si
classifica terza con l’1,28%.

C) Classifiche Intermediari per Numero di Transazioni

q Nel segmento Azioni FINECOBANK è prima con il 7,19%, seguita da BANCA
CABOTO con il 5,78% e da INTERMONTE SIM con il 4,89%.

q Nell’S&P/MIB Futures guida la classifica BANCA SELLA con una quota del 9,39%
seguita da IWBANK con il 6,56% e da EUROMOBILARE SIM con il 6,23%.

D1) Mercato CASH - Classifica Gruppi per volumi di negoziazione

q Segmento Azioni: il GRUPPO CAPITALIA (Capitalia, FinecoBank, MCC) è primo con
il 5,72% seguito da INTERMONTE SIM con il 5,65% e dal GRUPPO BANCA INTESA
(Banca intesa, Banca Caboto) con il 5,49%.

q MTAX (Nuovo Mercato): primo il GRUPPO CAPITALIA (Capitalia, FinecoBank,
MCC) con una quota di mercato del 9,08%, secondo il GRUPPO BANCHE POPOLARI
UNITE (Iwbank, Centrobanca) con una quota pari al 7,42%, terzo il GRUPPO BANCA
INTESA (Banca Intesa, Banca Caboto) con il 6,68%.

q DomesticMOT: prima NUOVI INVESTIMENTI SIM con il 22,15%, seconda
UNIPROF SIM con il 12,46%, terzo il GRUPPO BANCA POPOLARE DI MILANO
(Banca Akros, Banca Popolare di Milano) con l’8,53%.

q EuroMOT: prima UBM con il 16,21% seguita da BANCA IMI con il 14,05% mentre la
terza posizione è occupata dal GRUPPO BANCA POPOLARE DI MILANO (Banca
Akros, Banca Popolare di Milano) con l’11,72%.

q Mercato SeDeX: il GRUPPO BANCHE POPOLARI UNITE (Iwbank, Centrobanca) è
primo con il 20,28%, seconda UBM con il 18,86% mentre il GRUPPO DEUTSCHE
BANK (Deutsche Bank SIM, Deutsche Bank AG) è terzo con il 15,17%.

q Trading After Hours: il GRUPPO CAPITALIA (Capitalia, FinecoBank, MCC) è primo
con il 16,17%, secondo il GRUPPO BANCHE POPOLARI UNITE (Iwbank,
Centrobanca) con una quota del 15,00%, terzo il GRUPPO BANCA INTESA (Banca
Intesa, Banca Caboto) con una quota dell’8,91%.

D2) Mercato IDEM - Classifica Gruppi per n° di contratti eseguiti

q S&P/MIB Futures: primo è il GRUPPO CREDEM (Euromobiliare SIM, Abaxbank)
con il 7,47%, seconda BANCA SELLA con il 6,48% seguita, in terza posizione da
BANCA IMI con il 5,41%.

q Opzioni Isoalfa: il GRUPPO BANCA INTESA (Banca Intesa, Banca Caboto) è primo
con il 10,04%, il GRUPPO CREDEM (Euromobiliare SIM, Abaxbank) è secondo con il
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7,81% mentre il terzo posto è del GRUPPO BANCA POPOLARE DI MILANO (Banca
Akros, Banca Popolare di Milano) con il 6,22%.

q Minifib: la prima posizione è di NUOVI INVESTIMENTI SIM con il 22,10% seguita
da: BANCA SELLA seconda con il 21,79% e dal GRUPPO BANCHE POPOLARI
UNITE (Iwbank, Centrobanca) terzo con l’8,71%.

q Opzioni sull’S&P/MIB: prima è BANCA SELLA con il 12,80%, seconda è
INTERMONTE SIM con il 4,70% mentre il GRUPPO BANCHE POPOLARI UNITE
(Iwbank, Centrobanca) è terzo con il 4,35%.

q Stock Futures, il GRUPPO BANCA POPOLARE DI MILANO (Banca Akros, Banca
Popolare di Milano) è primo con il 32,81%, BANCA ALETTI & C è seconda con
l’11,42%, mentre la BANCA NAZIONALE DEL LAVORO è terza con il 10,69%.

Alcune informazioni su ASSOSIM – Associazione Italiana Intermediari Mobiliari –
Assosim è costituita tra i soggetti autorizzati a svolgere una o più delle seguenti attività
d’investimento: negoziazione per conto proprio, negoziazione per conto terzi, collocamento, con o
senza preventiva sottoscrizione o acquisto a fermo, ovvero assunzione di garanzia nei confronti
dell’emittente, gestione su base individuale di portafogli di investimento per conto terzi, ricezione e
trasmissione di ordini nonché mediazione. L’Associazione ha per scopi l’informativa e la consulenza
alle Associate e la rappresentanza degli Associati in Italia e all’Estero nei confronti di
amministrazioni, organi pubblici, organizzazioni, enti, soggetti pubblici e privati.
Gli organi dell’associazione sono: l’Assemblea degli Associati, il Comitato Direttivo, il Presidente, il
Vice Presidente, il Segretario Generale, il Collegio dei Revisori, il Collegio dei Probiviri.
L’Associazione, senza scopo di lucro, è attiva sullo scenario italiano, con l’attuale denominazione,
dal 1992 e conta 74 Associate tra Sim, Banche d’Investimento, Banche, e Branch di intermediari
esteri.

Per ulteriori informazioni:
Ufficio Stampa Assosim:  Marco Biordi     Tel 0286454996e-mail: m.biordi@assosim.it
Ufficio Stampa PubliCom:  Elizabeth Warren Tel 026555834 e-mail: publicompr@publicompr.it


